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| PARTE

El Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB (en adelante “el Fideicomiso”) es un
vehiculo legal constituido mediante escritura pablica por Grupo Credicorp, Inc. (Fideicomitente) y su
subsidiaria, Credicorp Bank, S. A. (Fiduciario Emisor) mediante Escritura Publica nimero 3636 del 3
de abril de 2020.

El Fideicomiso se constituy6 para cumplir con los tres mandatos por parte del Fiduciario Emisor, de
acuerdo a lo estipulado en el Instrumento de Fideicomiso, que se resumen a continuacion:

Primer Mandato

i} Constituir un Fideicomiso de Garantia, para garantizar el pago de capital y los intereses de los
Bonos.

ii) Tomar todas las acciones necesarias para garantizar que el Fiduciario del Fideicomiso de
Garantia puede ejercer todos los derechos que le corresponden como Fiduciario en su condicion
de titular de los préstamos personales de acuerdo a los términos de los mismos y de los pagarés
a fin de utilizar los pagos que reciba de los préstamos personales para cumplir con las
obligaciones garantizadas, asi como también para pagar los gastos relacionados con la
administracioén y cobro de los préstamos personales:

iif) Causar que el cedente, el Fiduciario de Garantia y demas partes involucradas celebren uno o
mas Contratos de Cesioén de préstamos personales;

iv) Celebrar un Contrato de Agente de Pago con Credicorp Bank, S.A.; y

v) Celebrar uno o mas Contratos de Intermediacion o de Suscripcidn para la colocacién de los
Bonos.

Segundo Mandato

iy Emitir los bonos;

ii) Causar que el producto de la emisién de los bonos sea remitido a la cuenta de depésito; y
iiiy Causar la cesion de los préstamos personales a favor del Fiduciario de Garantia.

Tercer Mandato

i)  Cumplir o causar que se cumplan con las obligaciones adeudadas a los tenedores de los bonos
con los reportes requeridos en los documentos de la emision, y con los requisitos de Ia
Superintendencia del Mercado de Valores, la Bolsa de Valores de Panama, y las leyes
aplicables, segln sea requerido; y

i) Una vez cumplidas las obligaciones, distribuir al Fideicomitente los beneficios que le
corresponden.

A continuacion, se presentan un comparativo de las caracteristicas de la cartera de préstamos
personales, cedidos al Fideicomiso de Garantia y que garantizan la Serie A de bonos emitidos por
el Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales:

e



Fecha de Cesién

Monto total original de los préstamos

$243,341,467

Saldo minimo de los préstamos $26 $714
Saldo maximo de los préstamos $75,795 $79,725
Saldo promedio de los préstamos $14,037 $14,170
Tasa maxima de los préstamos 8.75% 8.75%
Tasa minima de los préstamos 5.00% 5.00%
Tasa promedia ponderada de los préstamos 6.50% 6.50%
Primera fecha de vencimiento de los préstamos 05-abr-21 05-abr-21
Ultima fecha de vencimiento de los préstamos 20-jul-44 20-jul-44

31-mar-21 06-dic-20
Nuimero de préstamos 13,902 14,114
Saldo insoluto total de los préstamos $195,858,410 [ $200,904,974
Saldo de préstamos Personales $195,139,813 $199,988,560
Saldo de Intereses $718,596 $916,414

$247,138,910

La cartera de préstamos personales que garantizan la Serie A de bonos conllevan amortizaciones
de capital, vencimiento y cancelaciones a lo largo del tiempo. Los bonos de préstamos personales
de la Serie A reciben pagos a capital, seglin corresponda, en los dias de pago de interés, fecha de
vencimiento o fecha de redencion anticipada, sin embargo, el monto de amortizacion de pago a
capital no se encuentra sujeto a un monto fijo, sino que sera determinado de la siguiente manera:
mientras exista saldo de capital de los bonos de la Serie A pendiente de pago en cualquier fecha de
calculo de pago, y mientras este saldo sea mayor al 88.1075% del saldo a capital de la cartera de
préstamos personales que garantizan la Serie A de Bonos, los tenedores de bonos de la Serie A
tendran derecho a recibir en cada fecha de pago de intereses, todos los fondos disponibles
remanentes de acuerdo con la prioridad de pago establecida en la Seccién 5.2(a) del Contrato de
Administracion en concepto de amortizacion de capital. Para efectos del calculo de esta relacion, se
utilizara el saldo a capital de los préstamos personales vigentes de la cartera que garantiza dicha
Serie con morosidad no mayor a 30 dias. El Emisor solo podra realizar pagos segun lo dispuesto en
la Seccion 5.2(a)(v) del Contrato de Administracion cuando la relacién antes indicada sea igual o
menor al 88.1075% antes indicado.

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez
Al 31 de marzo de 2021, el fideicomiso contaba con $3,592 en efectivo.

B. Recursos de capital
El Fideicomiso no tiene contemplado la necesidad de adquirir capital adicional, por lo cual,
esta seccién no aplica. ‘
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C. Resultados de las operaciones
Como resultado de los términos y condiciones en que fue estructurado el Fideicomiso, el
mismo no reporta ni pérdidas ni ganancias.

Como resultado de los términos y condiciones bajo los cuales se encuentra estructurado el
Fideicomiso, los resultados que reporta el Emisor se originan principalmente, de los
ingresos por intereses sobre la cartera de préstamos cedida al Fideicomiso de Garantia, los
cuales son utilizados a su vez, para pagar los intereses de los bonos emitidos y los gastos
fiduciarios y operativos que se derivan de dicha emisién. Los depésitos que se efectdan en
las cuentas del fideicomiso, asi como los rendimientos que generan estas cuentas, son
registrados como aportes al patrimonio del Fideicomiso de Garantia. Por otro lado, los
recursos que el Emisor dispone o entrega a través del Fiduciario de Garantia, corresponde
a gastos fiduciarios y operativos, pagos de capital e intereses de los bonos, entre otros, los
cuales son registrados como una disminucién del patrimonio.

D. Analisis de perspectivas

Las perspectivas del Fideicomiso dependen casi exclusivamente del desempefio de los
préstamos personales que componen la cartera de préstamos cedida al Fideicomiso de
Garantia.

A continuacion, se presenta un detalle por plazo de morosidad de todos los préstamos
personales que forman parte de la cartera de préstamos cedida al Fideicomiso de Garantia.

Menos oigual | Entre 31-. | Entre 61- | Entre 91- | Entre 121~ [Masde 151 | - Saldoinsolutode |
a30dias- | 60dias | '90dias | 120dias | 150dias | dias. . . |capital al cierre del 31
morosos |~ morosos | marosos | ‘frorosos | moresos | morosos | de marzo.de 2021
Saldo de capital de los préstamos
personales al cierre de marzo 2021 $195,118,648, $21,165 $0 $0| S0 $0) $195,139,813
Numero de préstamos personales al cierre
del 31 de marzo 2021 13,900 2 - - - - 13,902
Relacién de morosidad 99.95% 0.01% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%I 100.00%
Il PARTE

Se adjuntan los Estados Financieros interinos del Emisor para el trimestre terminado al 31
de marzo de 2021.

It PARTE

Cuando aplique, Estados Financieros interinos correspondiente al Trimestre para la cual
esta reportando el emisor, de las personas que han servido de garantes o fiadores de los




valores registrados en el Superintendencia En caso que el garante o fiadores de los valores
registrados no consolide con el emisor, este debera presentar sus Estados Financieros
Interinos.

La Emision de Bonos de Préstamos Personales del Primer Fideicomiso de Bonos de
Prestamos Personales CCB, se encuentra garantizada con un Fideicomiso de Garantia y
no con un fiador o garante, por ende, esta seccién no aplica.

IV PARTE

De acuerdo a lo establecido en el articulo 3 del Acuerdo N°.8-00 de 11 de octubre de 2020,
modificado por el Acuerdo N°.8-04 de 20 de diciembre 2004, se adjunta a este informe de
actualizacion trimestral, la certificacion emitida por el Fiduciario de Garantias detallando Ios
activos que conforman el Fideicomiso de Garantia que respaldan la Serie A de la emisién
de bonos del Primer Fideicomiso de Bonos Personales CCB, al cierre del 31 de marzo de
2021.

V PARTE_
DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre del 2000,
modificado por el Acuerdo No. 8-2018 de 19 de diciembre de 2018, el emisor debera
divulgar el Informe de Actualizacién Trimestral entre los inversionistas y al publico en
general, dentro de dos (2) meses siguientes al cierre del trimestre correspondiente, por
alguno de los medios que alli se indican.

1. Identifique el medio de divulgacion por el cual ha divulgado o divulgara el Informe de
Actualizacion Anual y el nombre del medio:

= Diario de circulaciéon nacional.

* Periddico o revista especializada de circulacién nacional.

x Portal o Pagina de Internet Colectivas (web sites), del emisor, siempre que sea de
acceso publico www.credicorpbank.com.

* El envio, por el emisor o su representante, de una copia del informe respectivo a
los accionistas e inversionistas registrados, asi como a cualquier interesado que lo
solicitare.

* El envio de los Informes o reportes periddicos que haga el emisor (v.gr., Informe
Semestral, Memoria o Informe Anual a Accionistas u otros Informes periédicos),
siempre que: a) incluya toda la informacion requerida para el Informe de
Actualizacion de que se trate; b) sea distribuido también a los inversionistas que
no siendo accionistas sean tenedores de valores registrados del emisor, y c)
cualquier interesado pueda solicitar copia del mismo.

2. Fecha de divulgacion.

La fecha de divulgacion de este informe sera el 31 de mayo de 2021.

AN




FIRMA(S)
Este Informe de Actualizacion Trimestral debera ser firmado por la o las personas que,
indiidual o conjuntamente, ejerza(n) la representacion legal del Emisor, segtin su Pacto

Firmante Autorizado
Credicorp Bank, S.A.
Actuando como Fiduciario del Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB
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CCB TRUST CORP.

CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO
PRIMER FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS PERSONALES CCB

CCB TRUST CORP., sociedad panamefia organizada y existente de conformidad con las leyes de la
Republica de Panama, inscrita en la Seccién Mercantil del Registro Pablico al Folio No0.674992,
debidamente autorizada para ejercer el negocio de fideicomiso mediante Licencia expedida por la
Superintendencia de Banco de Panama (en adelante el “Fiduciario”), en cumplimiento de sus
obligaciones como Fiduciario del Fideicomiso de Garantia constituido mediante Escritura Publica
No.3648 del 6 de abril de 2020 de la Notaria Novena del Circuito de Panamd (en adelante el
“Fideicomiso de Garantia”), por CREDICORP BANK, S.A. no a titulo personal sino en su calidad de
Fiduciario del PRIMER FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS PERSONALES CCB en beneficio de
los Tenedores Registrados de los Bonos por la suma de hasta Trescientos Millones de Délares
{US$300,000,000.00), por este medio expedimos la presente Certificacién del Fiduciario al 31 de
marzo de 2021, a saber:

1. El Emisor es CREDICORP BANK, S.A. no a titulo personal sino en su calidad de Fiduciario del
PRIMER FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS PERSONALES CCB.

2. La Emision fue autorizada mediante Resolucién No.SMV-551-20 de 22 de diciembre de 2020.

3. Elmonto total registrado es de hasta Trescientos Millones de Délares (US$300,000,000.00), a la
fecha de corte de esta certificacion, se ha emitido la Serie A (equivalente a la Serie 1) por la
suma de Ciento Setenta y Cinco Millones de Délares {US$175,000,000.00).

4. El total del Patrimonio administrado del Fideicomiso de Garantia que cubre la Serie A de la
emision asciende a la suma de US$211,704,133.44, conformado por los bienes y/o derechos a

favor del Fiduciario de Garantia, detallados a continuacién:

a. Fondos depositados en cuentas a la vista en Credicorp Bank, S.A. con saldo total de

US$16,564,320.07.
Tipo de Saldo al
Cuenta Nombre de la Cuenta Cantidad 31-MAR-2021
Ahorro | CCB TRUST CORP.-FID-1515-P}-04 1 US$6,891,999.07
Cuenta de Reserva de Intereses Serie A
Corriente | CCB TRUST CORP.-FID-1515-PJ-04 1 USS$7,654,637.35
Cuenta de Depdsito
Corriente | CCB TRUST CORP.-FID-1515-PJ-04 1 USS$2,014,683.65
Cuotas por Aplicar
Corriente | CCB TRUST CORP.-FID-1515-PJ-04 1 USS3,000.00
Cuenta de Administracion

Total US$16,564,320.07

Via Espafia y Calle Gerardo Ortega — Edificio 218 — Piso 4, Tel. 210-1111, ext. 4302 Fax 208-3933
Correo electronico: ccbtrust@credicorpbank.com
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Cartera de préstamos personales a jubilados de la Caja de Seguro Social sujetos al sistema
de descuento directo de dicha institucion, cedidos al Fiduciario de Garantia cuyos saldos a
capital al 31 de marzo de 2021, ascendian a US5195,139,813.37, segin el detalle que se
incluye como Anexo A.

El Prospecto informativo de la emisidn establece que el valor nominal de la Serie A de bonos
(equivalente a la Serie 1) debera emitirse por un valor no mayor al 88.1075% del saldo capital
de la cartera de préstamos personales que garantizan dicha Serie, al momento de la cesidn al
Fideicomiso de Garantia. El valor nominal de la Serie A de bonos en la fecha de emisién
representd una relacién de 87.51% del saldo capital de la cartera de préstamos personales al
momento de la cesidn al Fideicomiso de Garantia. No obstante, el Prospecto Informativo de la
emision no establece una relacién de cobertura requerida después de la fecha de emisién. La
relacién que resulta de dividir el patrimonio del Fideicomiso de Garantia entre el monto en
circulacion de la Serie A cuyo saldo es de US$175,000,000.00, al 31 de marzo de 2021 es de 1.21
veces.

La relacion histdrica del patrimonio del Fideicomiso de Garantia entre el monto en circulacién
desde la fecha de emisidn de la Serie A, es decir, desde el 5 de febrero de 2021 es:

5-Feb-21
1.14x

28-Feb-21
1.13x

31-Mar-21
1.21x

La clasificacion de los bienes fideicomitidos cedidos al Fideicomiso de Garantia segln su
vencimiento se presentan en el Anexo A.

A continuacién, se presenta la clasificacidn segtn su calidad de cobro. De acuerdo lo establecido
en el Contrato de Administracién de Cartera, un préstamo se considera moroso cuando
presenta un atraso de mds de 90 dias. Al 31 de marzo de 2021, la cartera de préstamos a
jubilados cedida al Fideicomiso de Garantia mantenia la siguiente clasificacion:

Saldo insoluto de
capital al cierre del
31 da marzo de 2021

Entre 31-60 dias
morosos

Entre 61- 90dias
moresos

Menos o igual a 30
dfas morosos

Entre 91 - 120dfas
morosos

Entre 121 - 150 dias
morosos

Més de 151 dias
morosas

Saldo de capital de Jos préstamos personales

al cierre del 31 de marzo de 2021 S 1511868108

21,6527 | 5 - $ - $ - $ . $ 195,139,813.37

Numero de préstamos personales al cierre del
31 de marzo de 2021

13900 | 2 l [ I 0 0 ] ' 13902

Relacion de morosidad | 0.01% | 0.000% I 0.000% f 0.000% | 0.000% | 100%

La presente certificacién ha sido emitida en la ciudad de Panama, Republica de Panama, eldia__de

mayo de 2021.

CCB TRUST CORP. a titulo fiduciario,

Lourd onzélez Gonzilez
Gerente General y Apoderada

[

Ral Refes
Apoderado




Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB

Informe y Estados Financieros Interinos No Auditados
31 de marzo de 2021

Los Estados Financieros no Auditados del Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos
Personales CCB; al 31 de marzo 2021, incluyen el Balance General, Estado de Resultados,
Cambios en el Patrimonio de los Accionistas y Flujo de Efectivo para el periodo terminado
en esa fecha.

La administracion del Fideicomiso es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de estos informes.

En nuestra revision los Estados Financieros Interinos fueron preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

arin Pineda
CPA No.0051-2018

28 de mayo de 2021
Panamé, Republica de Panam4



INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Responsabilidad del Contador Piiblico

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de los estos estados financieros intermedios
con base en nuestra revision. Efectuamos nuestra revision de conformidad con Normas
Internacionales de Auditora. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que
planifiquemos y realicemos la revisién para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros intermedios estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una revision incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de revisién acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
de nuestro juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion errénea de importancia
relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de
riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros del Fideicomiso, a fin de disefiar procedimientos de revision
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una revisién también incluye evaluar lo apropiado de
los principios de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de la revision que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base razonable. En nuestra consideracion, los estados financieros intermedios presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de del Primer
Fideicomiso, al 31 de marzo de 2021, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el
periodo terminado en esa fecha, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad No.34 -
Informacién Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

~ /\/
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in Piheda
CPA No. 0051-2018

28 de mayo de 2021
Panam4, Repiblica de Panama




Primer Fideicomiso de Bonos de
Préstamos Personales CCB

Informe y Estado de Situaciéon Financiera No Auditados
31 de marzo de 2021



Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB

indice para los Estados Financieros No Auditados
31 de marzo de 2021
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Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB

Estado de Situacion Financiera No Auditados
31 de marzo de 2021
(Cifras en balboas)

Marzo 2021 Junio 2020
(No Auditado) (Auditado)
Activos
Depésitos a la vista (Nota 4 y 9) 3,592 5,000
Préstamos cedidos en garantia (Nota 5) 184,764,613 -
Total de activos 184,768,205 5,000
Pasivos y Patrimonio
Pasivos
Bonos por pagar (Nota 6) 176,173,958 -
Otros Pasivos 8.589.247 -
Total de pasivos 184.763.205 -
Patrimonio
Patrimonio del fideicomiso (Nota 7) 5.000 5,000
Total de patrimonio 5,000 5,000
Total de pasivos y patrimonio 184,768,205 5,000

Las notas son parte integral de estos estados financieros

el O




Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB

Estado de Resultados No Auditados
Por el periodo de nueve meses terminado al 31 de marzo de 2021
(Cifras en balboas)

2021 2020
(No Auditado) (No Auditado)
Intereses Ganados

Sobre préstamos cedidos 991,645 -
Sobre depdsitos (Nota 9) 1,562 -
993,207 -
Gasto de intereses (1.429.167) -
Pérdida neta sobre intereses (435,960) -
Ingresos (Gastos)
Comisiones ganadas 591,695 -
Gastos de comisiones (Nota 9) (145.547) -
Total de Ingresos 446,148 -
Otros gastos 10,188 -

Excedente de ingresos sobre gastos - -

Las notas son parte integral de estos estados financieros (\\y\ ‘/,/
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Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB

Estado de Cambios en el Patrimonio No Auditados

31 de marzo de 2021
(Cifras en balboas)

Saldo al 30 de junio de 2019

Aporte de capital
Saldo al 30 de junio de 2020 (Auditado)

Utilidad del periodo 2021

Saldo al 31 de marzo 2021 (No Auditado)

Las notas son parte integral de estos estados financieros

-5-

Capital
Pagado

5,000

Total

5,000

5,000

5,000

5,000

5,000




Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB

Estado de Flujos de Efectivo No Auditados
31 de marzo de 2021
(Cifras en balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Ajustes para conciliar la utilidad antes del impuesto
sobre la renta con el efectivo neto provisto por las
actividades de operacién:
Ingresos por intereses
Gastos de intereses
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Aumento de préstamos cedidos
Cuentas por pagar
Efectivo neto utilizado por las actividades
de operacion antes de intereses

Intereses cobrados
Intereses pagados

Efectivo neto utilizado por las actividades
de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Emision de bonos
Efectivo neto provisto por las
actividades de financiamiento
Disminucion neto en el efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del periodo

Las notas son parte integral de estos estados financieros

-6-

2021
(No Auditado)

(993,207)
1,429,167

(184,764,613)
8.589,246

2020
(No Auditado)

(175,739.407)

993,207
(255,208)

(175,001.,408)

175,000,000

175,000,000

(1,408)

5,000

3,592




Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB

Notas a los Estados Financieros No Auditados
31 de marzo de 2021
(Cifras en balboas)

1. Informacion General

El Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB (en adelante “el
Fideicomiso”) es un instrumento constituido por Grupo Credicorp, Inc. (Fideicomitente) y

su subsidiaria, Credicorp Bank, S. A. (Fiduciario Emisor) mediante escritura ptiblica nimero
3636 del 3 de abril de 2020.

Grupo Credicorp, Inc. es una sociedad andénima constituida el 25 de septiembre de 1992.

Credicorp Bank, S. A. es una entidad bancaria constituida de acuerdo a la legislacion de la
Republica de Panamd y estd habilitada legalmente para efectuar negocios de banca en
Panama o en el exterior. Inicié operaciones al piblico en junio de 1993 y es una subsidiaria
100% del Grupo Credicorp, Inc.

En enero de 1996, la Superintendencia de Bancos otorgé a Credicorp Bank, S. A. una
Licencia Fiduciaria que lo faculta para ejercer el negocio de fideicomiso en o desde la
Republica de Panama. La regulacion aplicable al fideicomiso es la Ley No.21 del 10 de
mayo de 2017 que modifica la Ley No.1 del 5 de enero de 1984, 1a Ley 23 de 2015 y deroga
el Decreto No.16 del 3 de octubre de 1984 y por todas las regulaciones vigentes vinculadas
al negocio Fiduciario de la Republica de Panama4.

La oficina principal de Grupo Credicorp, Inc. y Credicorp Bank, S. A. esta ubicada en el
Edificio Plaza Credicorp, Calle 50, Ciudad de Panama.

El Fideicomiso se constituyd para establecer los tres mandatos por parte del Fiduciario
Emisor, de acuerdo a lo estipulado en el Instrumento de Fideicomiso, que se resumen a
continuacion:

Primer Mandato
1) Constituir el Fideicomiso de Garantia sustancialmente de acuerdo al modelo que se
adjunta al instrumento de Fideicomiso Emisor, para garantizar el pago de capital y
los intereses de los Bonos.
i1) Tomar todas las acciones necesarias para garantizar que el Fiduciario del Fideicomiso
de Garantia puede ejercer todos los derechos que le corresponden como Fiduciario
en su condicion de titular de los Préstamos Personales de acuerdo a los términos de
los mismos y de los pagarés a fin de utilizar los pagos que reciba de los préstamos
personales para cumplir con las obligaciones garantizadas, asi como también para
pagar los gastos relacionados con la administracién y cobro de los Préstamos
Personales;
iii)  Causar que el Cedente, el Fiduciario de Garantia y demds partes involucradas
celebren uno o mas Contratos de Cesién de Préstamos Personales;
iv) Celebrar un Contrato de Agente de Pago con Credicorp Bank, S.A.; y ‘
V) Celebrar uno o méas Contratos de Intermediacion o de Suscripcion para la colocacién e
de los Bonos. }
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1.

Informacién General (Continuacién)

Segundo Mandato

1) Emitir los Bonos;

i1) Causar que el producto de la emisién de los Bonos sea remitido a la Cuenta de
Depésito; y

i) Causar la cesion de los Préstamos Personales que conforman el Grupo de Préstamos
Personales a favor del Fiduciario de Garantia.

Tercer Mandato

i) Cumplir o causar que se cumplan con las obligaciones adeudas a los Tenedores de
los Bonos con los reportes requeridos en los Documentos de la Emisién, y con los
requisitos de la Superintendencia del Mercado de Valores, la Bolsa de Valores de
Panama, y las leyes aplicables, segin sea requerido; y

i1) Una vez cumplidas las obligaciones, distribuir al Fideicomitente los beneficios que
le corresponden.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mas importantes utilizadas en la preparacion de los estados
financieros se detallan a continuacién.

Base de Preparacién

El patrimonio del Fideicomiso conformado por los fondos aportados por el fideicomitente se
basa en el sistema contable de efectivo, en el cual los ingresos y gastos son registrados cuando
se reciben los cobros y efectian desembolsos y no cuando se devengan los ingresos o se
incurren los gastos.

Unidad Monetaria

El estado de situacion financiera estd expresado en balboas (B/.), unidad monetaria de la
Reptiblica de Panama, la cual estd a la par con el dolar (USS$), unidad monetaria de los
Estados Unidos de América. El ddlar (US$) circula y es de libre cambio en la Republica de
Panama.
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2.  Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad detalladas a continuacion han sido aplicadas consistentemente
por el Fideicomiso.

(a) Activos y Pasivos Financieros

(a.1) Reconocimiento.
Inicialmente el Fideicomiso reconoce los préstamos y las partidas por cobrar
emitidos en la fecha en que se originan o fecha de liquidacién

(a.2) Clasificacion.

El TFideicomiso clasifica sus activos financieros segin se midan
posteriormente a costo amortizado (CA), a valor razonable con cambios en
otras utilidades integrales (VRCOUI) o a valor razonable con cambios en
resultados (VRCR) sobre la base del modelo de negocio del Fideicomiso para
gestionar los activos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero.

Activos Financieros a Costo Amortizado (CA)

Los activos financieros se miden a costo amortizado si cumplen las siguientes

condiciones:

. El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
es mantener activos para obtener flujos de efectivo contractuales; y

. Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas

especificas para los flujos de efectivo derivados solamente de pagos
de capital e intereses el importe del principal pendiente

Evaluacion del modelo de negocio

El Fideicomiso realiz6 una evaluacion de los objetivos de los modelos de negocio
enlos cuales se mantienen los diferentes activos financieros a nivel de portafolio
para reflejar de la mejor manera, la forma en que gestiona el negocio y c6mo se
proporciona la informacién al Fiduciario. La informacién considerada incluye:

- Las politicas y los objetivos seflalados para cada portafolio de activos
financieros y la operacion de esas politicas en la practica. Estas incluyen si la
estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar solo pago de capital e intereses,
mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o coordinar la duracién
de los activos financieros con la de los pasivos que los estan financiando o las
salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo mediante la venta de

los activos. /\
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2. Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas (continuacion)

Los riesgos que afectan el rendimiento de los modelos de negocio (y los activos financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y la forma en que se administran dichos riesgos

(a.3) Modificacion de activos financieros

Activos Financieros

Si se modifican los términos de un activo financiero, el Fideicomiso evalta flujos
de efectivo del activo modificado son sustancialmente diferentes. Si los flujos de
efectivo son sustancialmente diferentes, entonces los derechos contractuales de los
flujos de efectivo del activo financiero original se consideran caducados. En este
caso, el activo financiero original se da de baja en las cuentas y se reconoce el nuevo
activo financiero a su valor razonable.

(b) Deterioro de Activos Financieros.
El Fideicomiso reconoce la reserva para pérdidas crediticias esperadas, (PCE) en el
siguiente activo financiero que no se mide a VRCR.

- Préstamos a costo amortizado.
El Fideicomiso mide las reservas para perdidas en un monto igual a las PCE
durante el tiempo de vida, a excepcidn de los siguientes, para los cual se miden
como PCE durante los proximos 12 meses.

- Otros instrumentos financieros sobre los cuales el riesgo de crédito no ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial.

La PCE a 12 meses es la porcion de la PCE que resulta de eventos de pérdida sobre
instrumento financiero que son posibles dentro de un lapso de 12 meses posterior a
la fecha del reporte. Los instrumentos financieros para los cuales se reconocen PCE
a 12 meses, son instrumentos financieros en Etapa 1, no han experimentado un
incremento significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial y
no presentan un deterioro crediticio.

La PCE durante el tiempo de vida del activo financiero, son los PCE resultantes de
todos los posibles eventos de incumplimientos sobre la vida esperada del
instrumento financiero o su maximo periodo contractual de exposiciéon. Los
instrumentos financieros para los cuales se reconocen PCE durante el tiempo de
vida, pero que no presentan un deterioro crediticio, son denominados instrumentos
financieros en Etapa 2. Los instrumentos financieros que han sido asignados ala
Etapa 2, son aquellos que han experimentado un incremento significativo en el
riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial, pero que no presentan un
deterioro crediticio. Y

o
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2. Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas (continuacion)
b) Deterioro de Activos Financieros. (continuacion)

Los instrumentos financieros para los cuales se reconocen PCE, durante el tiempo
de vida y que presentan un deterioro crediticio son denominados financieros en
Etapa 3.

Castigos

Los préstamos se dan de baja (ya sea en forma parcial o total) cuando no existen
expectativas razonables de recuperacion. Este es generalmente el caso cuando el
Fideicomiso determina que el deudor no tiene activos o fuentes de ingresos que
podrian generar suficientes flujos de efectivos para pagar los montos adeudados
sujetos a la pérdida por deterioro, sin curso de acciones por parte del Fideicomiso
para adjudicar los colaterales (en el caso que mantengan). Sin embargo, los activos
financieros que se dan de baja aln podrian estar sujetos a actividades de
cumplimiento para efectuar los procedimientos del Fideicomiso para la
recuperacién de los montos adecuados.

3. Uso de Estimaciones y juicios en la Aplicacion de politicas Contables

El Administrador del Fideicomiso en la preparacion de los estados financieros de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, ha efectuado
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y las
cifras reportadas de los activos, pasivos, ingresos y gastos durante el periodo. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son
razonables bajo las circunstancias. Las revisiones de las estimaciones son reconocidas
prospectivamente.

El administrador del Fideicomiso evalta la seleccion, revelacion y aplicacion de las politicas
contables criticas en las estimaciones de mayor incertidumbre. La informacion sobre los
juicios realizados al aplicar las politicas contables que tienen un mayor efecto en los montos
reconocidos en los estados financieros del Fideicomiso se encuentra incluida en las
siguientes notas:

(a) Clasificacion de los activos financieros
Al momento de determinar la clasificacion de los activos financieros el Fiduciario utiliza
el juicio para evaluar el modelo de negocio dentro del cual se mantienen los activos y
de si los términos contractuales del activo financiero son inicamente pagos de principal,
e intereses sobre el monto del principal pendiente.

(\/,
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3.  Uso de Estimaciones y juicios en la Aplicacion de politicas Contables (continuacién)

(b) Deterioro de activos financieros
El Administrador del Fideicomiso utiliza su juicio para determinar el criterio de cuando
un activo financiero ha aumentado significativamente su riego de crédito desde su

reconocimiento inician, y en la seleccion y aprobaciéon de los modelos utilizados para
medir la PCE.

De acuerdo al criterio definido, el Administrador del Fideicomiso evalia a cada fecha de
reporte si el riego de crédito de los activos financieros ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial

La informacion acerca de los supuestos e incertidumbre en las estimaciones contables
significativas del Fideicomiso se encuentra incluidas en las siguientes notas:

(a) Deterioro de los activos financieros-Insumos y supuestos claves utilizados en la
medicién de las PCE.
La evaluacion realizada por el Administrador del Fideicomiso para la determinacién
de los insumos utilizados en el modelo de estimacion de la reserva para PCE de los
activos financieros, incluyendo los supuestos claves utilizados en las estimacion
delos flujos de efectivo recuperables y la incorporacion de informacion prospectiva,
se revela de forma detalla en nota 5.

4. Depébsito en Banco

Al 31 de marzo de 2021, el Fideicomiso mantenia un depésito en Credicorp Bank, S. A.
(Fiduciario Emisor) por B/.3,592 (Junio 2020: B/.5,000).

El valor en libros del depésito en banco se aproxima a su valor razonable, debido a su
naturaleza de corto plazo.

5.  Cuenta por cobrar Préstamos cedidos en garantia

El grupo de préstamos que constituyen los préstamos cedidos en garantia estdn compuesto
por préstamos personales, cuyos desembolsos originales sumaron B/.199,988,560, de los
cuales al 31 de marzo 2021 tenian un saldo insoluto de capital de B/.195,139,813.
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S.

Cuenta por cobrar Préstamos cedidos en garantia (continuacion)

Al 31 de marzo de 2021, los préstamos cedidos se detallan a continuacion:

Préstamos Personales B/.195,139,813
Mas:
Aporte al Fideicomiso Emisor 3,000
Menos:
Comisién por diferir (10,342,396)
Provision acumulada para posibles préstamos incobrables (35.804)
Total de préstamos cedidos en garantia 184,764,613

Bono por Pagar

Al 31 de marzo de 2021, los bonos por pagar ascendian a B/.175,000,000 y los intereses por
pagar B/.1,173,958.

Mediante la Resolucién SMV No.551 del 22 de diciembre de 2020, la Superintendencia del
Mercado de Valores autorizo al Fideicomiso la emision de la Serie A de bonos del Primer
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB por la suma de B/.175,000,000.

La Serie “A” devengan una tasa de interés del 5.25% y los intereses son pagados
trimestralmente hasta su respectiva fecha de vencimiento o hasta su redencion anticipada. El
vencimiento de estos bonos es el 20 de julio de 2044 o al vencimiento del ultimo crédito
personal que garantice la Serie A.

Aporte Inicial

El presente Fideicomiso se constituy6 con un aporte inicial de B/.5,000, monto que ha sido
traspasado por el Fideicomitente al Fiduciario Emisor.

Impuesto sobre la Renta

De acuerdo con las leyes fiscales panamefias, el Fideicomiso estd exento del pago del
impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También
estan exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depodsitos a
plazo en bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado Panamefio e
inversiones en titulos-valores emitidos a través de la Bolsa de Valores de Panama.
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9.

Partes Relacionadas

El Fiduciario Emisor es una entidad Subsidiaria de Grupo Credicorp Inc. A su vez, Grupo
Credicorp Inc., quien actiia como Fideicomitente del presente Fideicomiso, es propietaria del
100% de las acciones emitidas y en circulacion del Fiduciario Emisor. El Fiduciario de
Garantia es una entidad subsidiara de Grupo Credicorp Inc. y por ende, afiliada al Fiduciario
Emisor. El Fiduciario Emisor es también el Fideicomitente del Fideicomiso de Garantia en su
condicion de Fiduciario del Fideicomiso Emisor. El Fiduciario Emisor es ademas, a titulo
propio, cedente del Grupo de Préstamos Personales, segin el Contrato de Cesién de los
Préstamos Personales, Agente de Pago de los Bonos y Administrador de los Préstamos
Personales segtin el Contrato de Administracién y Beneficiario del Fideicomiso Emisor.
Credicorp Securities, Inc., puesto de Bolsa de la emision, es accionista de la Bolsa de Valores
de Panama4, y de Central Latinoamericana de Valores, y es otra de las subsidiarias de Grupo
Credicorp Inc.

Los saldos y transacciones con partes relacionadas se resumen a continuacién:

Marzo Junio
2021 2020
Saldos
Depositos a la vista 3,592 5,000
Marzo Marzo
2021 2020
Transacciones
Comisiones pagadas 145,547 -
Otros ingresos - Intereses ganados 1,562 -




